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Asset Allocation unter Globalisierung 2.0

Nachhaltige Wachstumsschwache in den klassischen Industriestaaten

—  Verschuldungsproblematik
—  Demographische Entwicklung

Die Wachstumstreiber verlagern sich — unter neuen Risiken — nach
Sudostasien.

— Hierbei aber starkere Fokussierung auf die Binnennachfrage

— Bisherige Kapitalgeber verleihen weniger Geld und verwenden es verstarkt
fur die eigene Entwicklung

Internationale Kapitalstrome beginnen ihre Richtung zu andern.

Startschuss fur ,Globalisierung 2.0"
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* Globale Kategorisierungen — wie ,die® Emerging Markets oder BRIC-
Staaten - greifen zu kurz

« Makro6konomische Kriterien spielen bei der Auswahl von Markten eine
immer grolRere Rolle.

— Staatssektor

— Netto-Auslandsposition

— Leistungsbilanziberschisse oder —defizite

— Spar- und Investitionsquote

— Internationale Wettbewerbsfahigkeit gemessen am realen Wechselkurs
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Alte Welt: Orientierung an der Marktkapitalisierung

Aktien/Aktienzertifikate | B |JSA 4‘| 2%

GroBbritannien 10,7 %
 Schweiz 11%
Japan 6,1%
I Sonstige 31,6%
Lquiditat ~—— 3,3%
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Marktkapitalisierung begunstigt teure Markte ....

100%

Schwellenland

Abbildung 2a:

Europa

Gewichtung
der Weltak-
tienregionen
gemand

anteiliger

% Marktkapitali-
sierung
100°%
20% Schwellenldnder Abbildung 2b:
0% Gewichtung
TO%
50% der Weltak-

tienregionen
gemand
Anfeil am

Weltbruttoin-

1673
1875
977
1474
1981
983
1985
1987
989
1681
993
995
87
999
2001
2003
2005
2007

landsprodukt

Quelle: Jacobs, H., Miller, S., Weber, M., 2008, Anlegen mit fundierter Diversifikation — auf der Suche nach dem bestmdglichen
Weltportfolio, Behavioral Finance Group, Universitat Mannheim.
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..... und schneidet langfristig daher schlechter ab
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Weltportfolio, Behavioral Finance Group, Universitat Mannheim.
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Neue Welt: Orientierung an der Wirtschaftsleistung
Entweder BIP-Niveau .....

Asset Allocation 2011

United States European Union
29% 29%

Canada Central and Eastern
3% Europe
Deweloping Asia 5%

34%

BIP = Bruttoinlandsprodukt; Gewicht BIP-Niveau = 100 %; Gewicht BIP-Wachstum = 0 %
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..... BIP-Wachstum.....
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Asset Allocation 2011

15%

Canada
17%

Deweloping Asia
38%

United States European Union

Central and Eastern

BIP = Bruttoinlandsprodukt; Gewicht BIP-Niveau = 0 %; Gewicht BIP-Wachstum = 100 %

© Prof. Dr. Stefan May, ikf INSTITUT fiir Kapitalmarktforschung und Finanzmarketing, Obere Vorstadt 9, Florianpassage, 97437 HalBfurt;

Tel.: 09521/61 91 500; Fax: 09521/61 91 502; mail: info@ikf-online.de; Netz: http://www.ikf-online.de

03.02.2011

Seite 7



] [q g
mit System

..... oder an einer Mischung aus beidem.

Asset Allocation 2011

United States European Union
22% 20%

Central and Eastern
Europe
12%

Canada
10%

Deweloping Asia
36%

Gewicht BIP-Niveau = 50 %:; Gewicht BIP-Wachstum =50 %
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Empfohlene Globale Asset Allocation
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Aufteilung in Anlagearten

Liquiditat
Rohstoffe 3%

16%

Internationale Aktienstreuung

Aktien Pazifik;

0,
12,30% Aktien Emerging

Markets; 33,80%

Aktien Europa;
25,80%

Aktien Nord-
Amerika; 28,10%

Anleihen: Laufzeitenstreuung

Aktien
46%

Renten sehr lange
Laufzeiten; 9,70%

Renten Kurzlaufer;

39,40%
Renten
35% Renten lange
Laufzeiten; 41,20%
Renten mittlere
Laufzeiten; 9,70%
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Empfohlene Einzelallokation
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Liquiditat Aktien Emerging
Markets

Rohstoffe

Renten sehr lange

Laufzeiten Aktien Nord-

Amerika

Renten lange Alktien Emerging Markets 15 55%
Laufzeiten Alktien Mord-Amerika 12 935%
Aktien E Alktien Europa 11 .87 %
len =uropa i n
Renten mittlere 3 Pé Aktien Pazifik 5 BE%
Laufzeiten Fenten Kurzlaufer 13 ,79%
. . - - =
Renten Kurzlaufer— Aktien Pazifik Fenten mittlere Lauf;enen 3,4Dl:f:-
Henten lange Laufzeiten 14 42%
Henten sehr lange Laufzeiten o A0%
Hohstoffe 1B 00%:
Liguiditat 4,00 %
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